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Hansen Sicherheitstechnik AG

Nehmen Sie das Ubernahme-Angebot zu 17,50 Euro zihneknirschend an

Eine unerfreuliche Uberraschung gibt es von der dies-
jahrigen Hauptversammlung der Hansen Sicherheitstech-
nik AG zu berichten. Nachdem das Geschiftsjahr 2007
— bezogen auf die zwischenzeitlich nach einer Lieferver-
zogerung nach unten angepasste Prognose — insgesamt
erfolgreich beendet werden konnte (Naheres hierzu sieche
Juni-Ausgabe 2008), wurde die ursprunglich angektin-
digte Dividende von 0,60 Euro je Anteilsschein nicht
beschlossen. Diese Gberraschende und aus Sicht der
freien Aktionare natiirlich sehr unschéne Wendung geht

auf eine ablehnende Haltung des polnischen Mehrheits-
aktiondrs Kopex S.A. zurtick. Dieser hat sich auch zur
Uberraschung von Vorstand und Aufsichtsrat gegen eine
Ge-winnausschuttung ausgesprochen.

Wir halten dieses im Vorteld so nicht kommunizierte
Verhalten des GrofBaktiondrs fir wenig aktionédrsfreund-
lich. Uber die Beweggriinde kann derzeit nur spekuliert
werden. Im Ergebnis wird er auf diese Weise jedoch
noch weitere Stiicke Gber das noch bis Ende Juli 2008

laufende Abfindungsangebot einsammeln kdnnen, was
Kopex offenbar sehr recht wire. Der Wegfall der Divi-
dende fihrt jedoch dazu, dass die mit rund 3,5 Prozent
durchaus recht ansehnliche Rendite als Investmentkrite-
rium entfillt. Uberdies sehen wir nach diesem klaren
Affront gegen die freien Aktionare das Risiko, dass
Kopex auch zu anderen unfeinen Mitteln greift, um die
Kleinanleger ,auszuhungern™ — beispielsweise unvorteil-
haften Konzernverrechnungspreisen bei Geschéften zwi-
schen Kopex und der Hansen Sicherheitstechnik AG

Die mit dem Dividendenwegfall sichtbar gewordene
Haltung von Kopex gegentuber den Minderheitsgesell-
schaftern lasst fiir die Zukunft jedenfalls nichts Gutes
erwarten. Und nachdem eine Uberpriifung der bei inter-
nen Geschiften angesetzten Konditionen nur vor einem
polnischen Gericht moglich wire, ist der Ausgang eines
solchen Verfahrens hachst ungewiss. Vor diesem Hinter-
grund sehen wir das Risiko, dass der Aktienkurs nach
der Andienungsfrist unter Druck gerit. Daher sollten Sie
die Hansen-Aktien — wenn auch zihneknirschend — lie-
ber zu 17,50 Euro an den GroBaktionar verkaufen.

Hansen Sicherheitstechnik AG, ISIN DEOOOHAST002

Akt.Kurs: 17,33 € Aktienzahl: 2500.000
H/T 12 Mon.: 22,85/1480€ Marktkap.: 43,3 Mio. €

Chance 12 Mon.:
Chart: Market-Maker

na. Risiko: mittel
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Das Kopex-Vorgehen auf der HV l3sst nichts Gutes erwarten
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Hansen Sicherheitstechnik AG
Brienner StraBe 10

80333 Miinchen

Telefon: +49 (0) 89 - 20 50 05 00
Fax: +49 (0) 89 - 20 50 05 55
info@hansen-holding.com
www.hansen-sicherheitstechnik.com
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Gesellschaft fur Effekteninformation mbH
Hamburger Allee 26-28

60486 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 69 - 74 30 37 00

Fax: +49 (0) 69 - 74 30 37 22
info@gfei.de

www.gfei.de



