+++ Falkennews +++

Hansen Sicherheitstechnik AG - KAU-
FEN

Ubernahmeangebot der KOPEX ist unterbreitet —
Annahme des Angebots nicht empfohlen

Im Falkenbrief 21/2007 haben wir Thnen die Aktie
der Hansen Sicherheitstechnik AG zum Kauf emp-

fohlen. Wir haben in diesem Zusammenhang auch °

darauf hingewiesen, dass bis dato ein schwebendes
Ubernahmeangebot der polnischen KOPEX S.A.
vorliegt, dass aber erst mit Zustimmung der Kartell-
behérden seine Wirksamkeit entfaltet. Das Uber-
nahmeangebot scllte sich auf 17,50 € pro Aktie be-
laufen. Der Kurs der Hansen notierte zum Redakti-
onsschluss bei 15,70 €.

Nach Redaktionsschluss und wenige Stunden vor
Veréffentlichung der Ausgabe wurde bekannt gege-
ben, dass das Ubernahmeangebot unterbreitet wird,
also keine kartellrechtlichen Hirden mehr bestehen.
Der Kurs schnellte auf die Nachricht hin in die Néhe
des Ubernahmepreises. Im Rahmen des Ubernah-
meangebots Ubertragt Vorstandsvorsitzender Drey-
er sein 68 %-iges Aktienpaket an die polnische Ge-
sellschaft fir 17,50 € pro Aktie. Im gleichen Zuge
wird den freien Aktiondren die Mdoglichkeit einge-
raurt ihre Aktien in dem Zeitrdumen zwischen dem
31.12.2007 - 31.01.2008 und vom 30.06.2008 —
31.07.2008 fur densefben Preis einzuliefern.

Wir empfehlen die Aktien der Hansen nicht ab-
zugeben. In der Meldung wurde des Weiteren be-
kannt gemacht, dass die Umsatzprognose fiir das
Geschéftsjahr 2007 leicht auf 40 Mio. € zurlickge-
nommen wird. Dagegen wurde die Ergebnisprogno-
se von mindestens 5 Mio. € bekréftigt. Auf Grund
dieser Tatsache haben wir unser Bewertungsmodell
leicht angepasst und das Kursziel auf 28,60 € korri-
giert. Dennoch liegt der Zielkurs mit 63 % deutlich
Uber dem angebotenen Ubernahmepreis. Wir emp-
fehlen die Aktie daher immer noch zu KAUFEN. Mit
- den guten Zahlen sollte sich der Kurs weiter nach
aben hewegen koénnen. Die 17,50 € dienen dabei
als Sicherheitspuffer, da zu diesem Kurs die Aktien
_im Januar und Juli 2008 eingeliefert werden kdnnen.
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